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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo CMN N©°. 3.922 de 25 de novembro de
2010, atualizada pela Resolugao CMN N©. 4.695, de 27 de novembro de
2018, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Paracatu — PRESERV, apresenta a versao de sua Politica
Anual de Investimentos para o exercicio de 2021, devidamente

aprovada pelo 6rgdo superior de supervisao e deliberacgao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
o processo de tomada de decisao relativa aos investimentos do
PRESERV, utilizada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do tempo e visa a
manutencao do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre ativos e

passivos.

2 DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS
2.1 Objetivo

A Politica Anual de Investimento do PRESERV tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos previdenciarios,
com a finalidade de prover recursos exclusivamente para o pagamento
dos beneficios de aposentadoria e pensao aos beneficiarios da
previdéncia, visando garantir que a rentabilidade dos ativos seja
compativel com a meta atuarial estabelecida, tendo, conjuntamente,
seguranca e liquidez necessarias ao bom funcionamento do Regime

Proprio de Previdéncia Social (RPPS).
2.2 Importancia

A Politica Anual de Investimento é um instrumento que
proporciona a diretoria, ao Comité de Investimentos e aos demais
setores envolvidos na gestao dos recursos uma melhor definicao das
diretrizes base para as decisOes concernentes aos investimentos, além

dos limites de risco a que eles estarao expostos.

E um instrumento de planejamento para que o RPPS identifique e



defina suas necessidades e requisitos no que tange a perseguicao de
otima relacao de risco e retorno de seus ativos, no intuito de constituir
reservas suficientes para o pagamento do seu passivo atuarial
(cumprimento de seus compromissos previdenciarios), considerando os
fatores de riscos, seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia de seus

investimentos.

Busca também estabelecer os limites legais e operacionais para
uma adequada alocacao dos ativos, tracando uma estratégia de

investimento para o curto, médio e longo prazos.
2.3 Vigéncia

Esta Politica de Investimentos entra em vigor no dia 01/01/2021 e
encerra-se no dia 31/12/2021.

Revisdes extraordinarias durante o periodo legal poderdo ser
realizadas desde que justificadas e aprovadas pelo Conselho de
Previdéncia Municipal e/ou Comité de Investimentos em virtude de
alteracdes na legislagao que rege a aplicacao dos recursos dos RPPS ou
em decorréncia da necessidade de ajustes perante a conjuntura do

mercado.

3 DA META ATUARIAL
O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de

beneficios e estabelece o plano de custeio para a observancia dos
equilibrios financeiro e atuarial dos RPPS a ser elaborado junto aos

parametros técnicos fixados pela legislacao vigente.

O equilibrio financeiro é a garantia de equivaléncia entre as
receitas auferidas e as obrigacdes do RPPS em cada exercicio financeiro.
Por sua vez, o equilibrio atuarial demonstra a garantia de equivaléncia,
a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das obrigacdes
projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo. Assim, o resultado
atuarial evidencia a existéncia de déficits ou superavits por meio de

confronto entre ativos garantidores e o total das provisdes



matematicas. O resultado pode indicar a existéncia de desequilibrio

atuarial, ou nulo, indicando a existéncia de equilibrio atuarial.

A Portaria SPREV-ME N© 12.233, de 14 de maio de 2020 divulgou
a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagbes atuariais dos
regimes préprios de previdéncia social relativas ao exercicio de 2021.
Para o calculo da meta atuarial sera aplicada tabela disposta no anexo

da referida Portaria.

“Art. 1° Para definicdo da taxa de juros
parametro de que trata o art. 3° da
Instrugao Normativa SPREV n© 02, de 21
de dezembro de 2018, aplica-se a
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
conforme o Anexo desta Portaria, nas
avaliacoes atuariais dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social (RPPS) relativas ao
exercicio de 2021, com data focal em 31
de dezembro de 2020, em atendimento ao
previsto no inciso II do art. 26 e no art. 79
da Portaria MF n© 464, de 19 de novembro
de 2018.”

Assim, de acordo com a Portaria citada acima, o valor a ser
atribuido para a meta atuarial dependerd da pontuacdo obtida na
avaliacao atuarial. Os valores estabelecidos como meta para cada
pontuacdo estdao disponiveis no Anexo I da Portaria SPREV-ME N©
12.233, de 14 de maio de 2020 e na tabela abaixo.

Tabela: :Taxa de Juros Parametro a ser utilizada como meta atuarial de
acordo com a pontuacao em anos

Pontos (em Taxa de Juros Pontos (em Taxa de Juros
Parametro (% Parametro (%
anos) anos)
a.a.) a.a.)
1,00 4,07 18,00 542
1,50 4,18 18,50 5,43
2,00 4,42 19,00 5,43
2,50 4,64 19,50 5 43
3,00 4,82 20,00 5,43
3,50 4,95 20,50 5,44
4,00 5,04 21,00 5,44
4,50 5,12 21,50 5,44
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10,00
10,50
11,00
11,50
12,00
12,50
13,00
13,50
14,00
14,50
15,00
15,50
16,00
16,50
17,00
17,50

5,17 22,00 5,44
5,22 22,50 5,44
5,25 23,00 5,45
5,28 23,50 5,45
5,30 24,00 5,45
5,32 24,50 5,45
5,33 25,00 5,45
5,35 25,50 5,45
5,36 26,00 5,45
5,34 26,50 5,46
5,35 27,00 5,46
5,35 27,50 5,46
5,36 28,00 5,46
5,37 28,50 5,46
5,37 29,00 5,46
5,38 29,50 5,46
5,39 30,00 5,46
5,39 30,50 5,46
5,39 31,00 5,47
5,40 31,50 5,47
5,40 32,00 5,47
5,41 32,50 5,47
5,41 33,00 5,47
5,41 33,50 5,47
5,42 34,00 5,47
5,42 34,50 5,47

35 ou mais 5,47

O maior valor permitido pela Portaria para a meta atuarial é de

5,47% a.a. + Indice de Precos, quando a avaliacdo atuarial do RPPS o

posicionar na Estrutura a Termo de Taxa de Juros com 31 pontos ou

mais.

O artigo quarto da Instrugao Normativa SPREV n© 02, de 21 de

dezembro de 2018 dispOe sobre a possibilidade de o RPPS estabelecer

meta atuarial superior a da tabela.

“Art. 4° Caso a meta de rentabilidade
definida pela politica anual de
investimentos do RPPS seja superior a taxa
de juros parametro, para sua utilizacao
como hipétese de taxa de juros na
avaliacdo atuarial, devera ser apresentado
previamente a Secretaria de Previdéncia
estudo técnico que demonstre:



I - sua aprovagao pelo conselho
deliberativo do RPPS;

IT - que as aplicagcdes de recursos do RPPS
de que tratam os arts. 79, 8% e 9°-A da
Resolucago CMN n© 3.922, de 25 de
novembro de 2010:

a) sao superiores as provisoes
matematicas dos beneficios concedidos;

b) tenham atingido a meta de
rentabilidade proposta na politica anual de
investimentos dos Ultimos 3  (trés)
exercicios consecutivos; e

c) tenham sido realizadas de acordo com
os limites, requisitos e vedacgdoes ali
estabelecidos.

III - que a gestao dos recursos do RPPS
atende aos parametros previstos na
Portaria MPS n© 519, de 24 de agosto de
2011;

IV - a adequacdo e a aderéncia da meta de
rentabilidade ao perfil da carteira de
investimentos do RPPS;

V - a convergéncia entre a meta de
rentabilidade definida na politica anual de
investimentos, os fluxos atuariais e a taxa
de retorno real projetada para as
aplicagdes dos recursos financeiros do
RPPS, ponderada em funcao dos seguintes
fatores:

a) montante de ativos de investimento por
segmento de aplicagao, fluxo projetado de
investimentos e desinvestimentos, fluxo de
receitas com rentabilidade das aplicacoes
dos recursos;

b) fluxo projetado das contribuicoes
previstas no plano de custeio ou outras
receitas de qualquer natureza;

c) fluxo projetado de pagamento de
beneficios ou outras despesas de qualquer
natureza; e

d) avaliacdo dos riscos associados a
possivel descasamento entre ativos e
passivos, considerando diferentes



hipdteses e oscilacdo das diversas classes
de ativos.

§ 19 O estudo técnico de que trata este
artigo devera ser encaminhado a
Secretaria de Previdéncia até 31 de agosto
para que, em caso de sua aprovacao,
possa fundamentar a utilizacdo da hipotese
de taxa de juros na avaliacao atuarial com
data focal em 31 de dezembro desse
mesmo  exercicio e do  exercicio
subsequente.

§ 29 A aprovacdo do estudo técnico pela
Secretaria de Previdéncia aplica-se
exclusivamente a adocao da taxa atuarial
de juros do plano de beneficios, nao
eximindo a responsabilidade dos gestores
do RPPS e de outros profissionais que
tenham contribuido para a realizacdo do
estudo, bem como, da obrigatoriedade de
observancia, na aplicacao dos recursos do
RPPS, dos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacao, adequacao a natureza das
obrigacbes do regime e transparéncia
previstos na Resolugao CMN n° 3.922, de
2010.

§ 3° No caso de nao aprovacao pela
Secretaria de Previdéncia do estudo
técnico de que trata este artigo, devera ser
utilizada, na avaliagao atuarial, a taxa
equivalente ou inferior a taxa de juros
parametro.”

4 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS DO RPPS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolucgo CMN N°
3.922/2010 e suas alteracOes, a aplicacdao dos ativos sera realizada por
gestdo proépria, terceirizada ou mista. Para a vigéncia desta Politica de
Investimentos, a gestao das aplicagdes dos recursos do PRESERV sera

propria.
4.1 Gestdo Propria

A adocao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos



ficard sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24
de agosto de 2011, e contard com Comité de Investimentos, quando
houver, como drgdo participativo do processo de analise, com o objetivo
de gerenciar a aplicacao de recursos conjuntamente com a Diretoria
Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos e
estabelecendo o0s prazos para as aplicagdes. E obrigatério o
credenciamento de administradores e gestores de fundos de

investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacao de empresa de
consultoria de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN
N° 3.922/2010 e suas alteragdes para prestar assessoramento no

processo de aplicagao de recursos.

A contratacdo de empresa de consultoria € condicionada ao fato da
mesma nao receber qualquer remuneracgdo, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacao de servigo,
bem como nao figure como emissor de ativos ou atue na origem e

estruturacao de produtos de investimentos.
4.2 Orgdos de Execucdo

Compete ao Comité de Investimentos e a Diretoria, a elaboragao
da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacao ao
Conselho Deliberativo, 6rgao superior competente para definicdes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracao da
segregacao de funcdes adotadas pelos 6rgdos de execugao, estando em

linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem
tomadas pelo comité de investimentos e Diretoria na gestao dos
recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a

solvabilidade do plano.
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4.3 Da Aprovacgdo, DecisOes de Investimento e Competéncias

Com base nas determinacdes da Portaria MPS N° 170, de 26 de
abril de 2012, alterada pela Portaria MPS N© 440, de 09 de outubro de
2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a
finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacdo e
execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicacbes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicoes
previdenciarias dos o6rgdos patrocinadores, de servidores ativos,

inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos orientar a aplicagcdo dos
recursos financeiros e a operacionalizar a Politica de Investimentos do

RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:

> Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de

investimentos;
> Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
» Monitorar o grau de risco dos investimentos;

» Observar que as rentabilidades dos recursos estejam de

acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
> Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdao serd pautada na avaliacdo das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento
das variaveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta

Politica.

4.3.1 Comité de Investimento
I. Analisar, avaliar e deliberar sobre proposicoes de investimentos;
II. Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizados,
utilizando relatérios elaborados pela Diretoria Executiva do RPPS,
bem como proposicobes de mudanca ou redirecionamento de

recursos,

11



I1I.
IV.

VI.

VII.
VIIL.

IX.

XI.

XII.

XIIL.

XIV.

XV.

Participar diretamente do processo executério de decisao;

Analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliacdes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os
possiveis reflexos no patrimonio dos planos de beneficios
administrados pelo RPPS;

Propor, com base nas andlises de cenadrios, as estratégias de
investimentos para um determinado periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da
previsdo ou ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que
venham, direta ou indiretamente, influenciar o0s mercados
financeiros e de capitais;

Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;
Fornecer subsidios para a elaboracao ou alteracao da Politica Anual
de Investimentos do RPPS;

Acompanhar a execugao da Politica Anual de Investimentos do
RPPS;

Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco que
poderdo ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos
garantidores dos beneficios de competéncia do RPPS;

Indicar o percentual maximo a ser conferido para cada tipo de
investimento, dentro dos limites legais buscando adequar os
investimentos com a realidade do mercado financeiro;

Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando
ocorrer alguma alteracao ao longo do ano ou ocorrer alguma
alteracao na legislacao;

Indicar critérios para selecao das instituicdes financeiras buscando a
seguranga e minimizar os custos operacionais;

Analisar e emitir parecer acerca das propostas e produtos
encaminhados pela Diretoria Executiva;

Propor novas opgdoes de investimento, de acordo com o
enquadramento legal, que visem proporcionar valorizagao do capital

de acordo com a meta atuarial do exercicio e proporcione maior

12



diversificagao da carteira, com fins de reduzir o risco geral.

4.3.2 Conselho Deliberativo

L.

I1.

III.

IV.

VI.
VII.

VIII.

Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao
ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos
planos de beneficios;

Aprovar o percentual maximo de recursos (com relagao ao total da
carteira) a ser gerido pelos administradores/gestores de recursos
dos planos;

Determinar o modelo de gestao dos recursos a ser adotado por este
plano;

Determinar as diretrizes a serem seguidas durante a gestao dos
recursos do plano, de acordo com o modelo de gestao definido;
Aprovar, em caso de gestdo terceirizada dos ativos, os critérios
para selecao e avaliacao do gestor(es) de recurso(s) dos planos,
bem como o limite maximo de remuneracao do referido(s)
gestor(es);

Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;
Analisar as instituicdes financeiras responsaveis pela oferta de
servicos financeiros (carteira administrada) quanto a sua
regularidade fiscal, adocao de conduta ética e controle de riscos;
Aprovar o credenciamento das instituicdes financeiras de acordo

com a analise prévia.

4.3.3 Consultoria de Investimentos

O RPPS pode optar pela contratagcao de terceiros visando

assessoria aos servicos relacionados a gestao de recursos. Neste caso,

a contratacao obedece ao estabelecido no Art. 18 da Resolugao CMN N©°

3.922, de forma que a consultoria esteja devidamente registrada na

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Além disso, as fungdes exercidas por tal serdao limitadas ao auxilio

para tomada de decisbes, trato com entidades fiscalizadoras e

elaboracao de relatorios, sob pena de ser responsabilizada por quaisquer

uma dessas atividades.
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5 CENARIO POLITICO ECONOMICO
Serdao apresentados os principais fatos ocorridos més a més no
ano até a presente data. Posteriormente serdo apresentados dois

cenarios base em termos de expectativas para 2021.
5.1 Janeiro

O ano comegou com perspectivas favoraveis da concretizacdo do
acordo comercial entre EUA e China e da melhora potencial de
indicadores econOmicos de ambos os paises. A tensao entre EUA e Ira
aumentou apds ataque americano que matou um general iraniano,
também, a epidemia do Coronavirus na China com relatos de
surgimento da doenca em outros paises pelo globo, assim como, a
aproximacao das primeiras convencOes estaduais relativas a eleicao
norte-americana de 2020 pressionaram o prémio de risco, porém, ainda
assim ocorreu deslocamento para baixo das curvas de juros globais com
seu consequentes aumentos de precos. Em janeiro houve reuniao do
Fed, banco central norte americano, que justificou a manutencao da
taxa basica de juros com os bons numeros da atividade econémica e do
mercado de trabalho, o qual ndo enxergava como necessaria a reducao
da taxa de juros como meio de estimular o setor produtivo. Indicadores
de atividade econ6mica do Reino Unido corroboraram desaceleracao da
atividade produtiva, com retragao de 0,3% de novembro ante outubro.
Ainda no Reino Unido, no ultimo dia do més foi dado andamento ao
Brexit, processo de saida do Reino Unido da Unido Europeia, e com isso,

terd prazo de apenas 11 meses para fechar acordos comerciais.

No Brasil, ainda em recesso parlamentar, as novidades se
concentraram nos dados de atividade econ6mica e inflacdo. Apds meses
de atividade forte, setembro e outubro, indicadores de novembro e
dezembro de 2019 frustraram parte das expectativas e sugeriram
continuidade da lenta recuperacao da atividade produtiva. Por outro
lado, indicadores do mercado de trabalho e crédito seguiram indicando

recuperacao continua. Com relagdo aos precos, a antecipagdo do choque
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de precos de proteinas e sua dissipacdo em velocidade acima do
esperado fez com que as expectativas expressas no relatério FOCUS
fossem revisadas para baixo, com projecdes ligeiramente inferiores a
meta de inflagao para o ano. Em entrevista, o presidente do Banco
Central disse entender que o aumento de precos, causado
majoritariamente pela carne, esta se dissipando e nao ha perspectiva de

que continue pressionando o IPCA para cima.
5.2 Fevereiro

Fevereiro foi marcado pelos desdobramentos relacionados ao
coronavirus, COVID-19. Os mercados iniciaram o més acompanhando o
ritmo das medidas de contencao implementadas pela China. Com o
impacto, até entdo restrito ao gigante asiatico, o coronavirus era visto
como um acionador de um choque de oferta mundial por meio da
deterioracdo de cadeias globais de comércio. Contudo, com o
aparecimento de focos de contagio em outras regides, a capacidade de
contencao do virus foi colocada em xeque e a probabilidade de uma
pandemia a nivel global aumentou. Com o aumento das incertezas
relacionadas ao ciclo de expansao econOmica, o0s mercados
apresentaram movimentos extremos, tipicos de momento de crise. Nos
EUA, um assunto que ficou em segundo plano, mas que merece
atencdo, é o desenrolar das eleicdes presidenciais. Bernie Sanders
assumiu o favoritismo nas primarias Democratas, junto com Joe Biden,
candidato mais moderado e preferido pelas liderancas do partido. Dada
a magnitude dos movimentos nos mercados globais, o0s assuntos

domésticos brasileiros ficaram em segundo plano.

De maneira semelhante aos demais pares emergentes, os ativos
brasileiros apresentaram resultados bastante negativos ao longo do
més. Do ponto de vista politico, o poder executivo continuou
demonstrando baixa capacidade de articulacao, de modo que o avanco
das reformas continuou dependente das liderangas do legislativo. Com

relacdo a atividade econbmica brasileira, os dados continuaram
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apontando para uma recuperagao lenta com inflagao baixa. De modo
geral, a politica monetdria frouxa, a concessdo de crédito privado em
cenario de baixa alavancagem, o avanco de reformas micro € macro € a
reducao gradual da ociosidade dos fatores de producao, sugerem

continuidade da recuperacdo da economia sem pressoes inflacionarias.
5.3 Margo

O més de marco apresentou uma deterioracao significativa do
quadro economico global. A rapida disseminacdao do novo coronavirus
nos paises ocidentais culminou na adocdo de medidas de contencao
generalizadas para evitar o colapso dos sistemas de saude. A dura
restricdao da movimentacao de pessoas implicaria em uma queda
acentuada da atividade econdmica mundial com duragao e intensidade
altamente incertas. Nesse cenario, ja fragilizado pela perspectiva de
queda na demanda agregada, a discordancia entre os principais
produtores de petrdleo do mundo quanto a reducdao da sua oferta
derrubou o preco da commodity e introduziu um fator de risco adicional.
Esses fatores levaram a um expressivo aumento de volatilidade nos
ativos de risco e quedas com velocidade sem precedentes e de
magnitude comparaveis as maiores crises ja vistas. Por outro lado,
também em magnitude e velocidade inéditas, governos e Bancos
Centrais ao redor do mundo adotaram uma série de medidas de politica
monetaria e fiscal com o objetivo de amortecer a queda da atividade,
afrouxar condicOes financeiras e preservar o funcionamento adequado
dos mercados. Nesse contexto, o Federal Reserve utilizou uma série de
ferramentas, reduziu taxa de juros para zero e implementou programas
de compras de ativos. O Congresso americano, por sua vez, aprovou um
pacote de 2 trilhdes de ddlares entre estimulos para empresas e
familias. As liderancas das demais economias seguiram na mesma
direcao e ao longo do més os juros ao redor do mundo foram para seus
menores patamares, assim como diversos pacotes fiscais de magnitude

inédita foram anunciados.
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No Brasil, o foco também se voltou para a pandemia e seus
impactos. De maneira semelhante a grande maioria dos ativos de risco
pelo mundo, os ativos brasileiros apresentaram desempenhos bastante
negativos ao longo de margo. Apesar dos ruidos politicos e na mesma
direcdo das demais economias, medidas monetdrias e fiscais tém sido
adotadas para contrabalancear o impacto econémico das politicas de
isolamento social. O Copom reduziu a taxa Selic em mais 50 pontos-
base. No ambito fiscal, um pacote totalizando aproximadamente 4,5%
do PIB tem sido discutido. O panorama das contas publicas brasileiras
certamente piorara por conta da queda na arrecadagao e da necessidade
de gastos extraordinarios. Por enquanto, os sinais vindos do Congresso
apontam na direcdo da prudéncia fiscal de modo que, apods esse
inevitdvel aumento no nivel atual da divida publica, a trajetéria de

queda da divida seria retomada.

5.4 Abril

Os mercados ao redor do mundo apresentaram movimentos de
recuperacao ao longo de abril. Estes movimentos se sustentaram por
conta da inflexdo nas curvas de contagio e inicio do relaxamento das
medidas de contencdo em diversos paises; evolugdes no
desenvolvimento de tratamentos e vacinas para o Covid-19 e continuo
suporte por parte dos formadores de politica nas principais economias
globais. No outro extremo, por conta da queda abrupta da demanda no
curto prazo e do esgotamento da capacidade de estocagem, o preco do
petréleo seguiu em queda, chegando a valores negativos nos contratos
americanos de vencimentos curtos. Os dados econdmicos comecaram a
refletir os impactos da pandemia, indicando quedas extremas no curto

prazo.

Os Bancos Centrais dos paises emergentes seguiram reduzindo
suas taxas de juros e dando liquidez aos mercados de titulos publicos e
de cédmbio locais. O mercado seguiu cauteloso por considerar que a

atual situacdao sé terd um desfecho definitivo com uma vacina, um
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tratamento altamente efetivo que evite hospitalizacdo ou imunidade
adquirida por grande parte da populagdao. Dessa forma, sem enxergar
alguma dessas alternativas no curto prazo, permaneceram dgrandes
duvidas no que tange a extensao dos impactos econdmicos da pandemia
e medidas de contencao, a duragao dessas medidas, bem como a
estratégia para a retomada da movimentacdo das pessoas, necessaria

para o aquecimento da atividade econdmica.

Em relagcdo aos mercados brasileiros, os desdobramentos politicos
ao longo do més e a progressao local da pandemia resultaram em
desempenhos inferiores em relacao aos pares. O entao Ministro da
Saude, que defendia um maior isolamento social, foi substituido. Ja no
final do més, deflagrando a maior crise politica do governo atual, o
popular Ministro da Justica e Seguranca Publica pediu demissao,
alegando interferéncia na nomeacao da chefia da Policia Federal pela
Presidéncia, o que alimentou discussdes sobre a possibilidade de um
impeachment. Mesmo sem qualquer deslize fiscal adicional, o panorama
das contas publicas brasileiras certamente sofrera uma piora por conta
da queda na arrecadacao e da necessidade de gastos extraordinarios. O
nivel de endividamento do pais deverda sofrer significativa elevagao. A
inflagdo corrente baixa e um ambiente global no qual as politicas
monetarias sdo extremamente expansionistas possibilitam margem para

o Banco Central cortar juros.
5.5 Maio

Os mercados ao redor do mundo continuaram movimentos de
recuperacao ao longo de maio. Dentre os fatores que contribuiram para
a melhora destacam-se o inicio do processo de reabertura das
economias em diversos paises na Europa e Asia e em alguns estados
americanos, sem um aumento significativo de novos casos de Covid-19
até aquele momento; o continuo suporte por parte dos formadores de
politica econ6mica das principais economias; 0 progresso no

desenvolvimento de vacinas e tratamentos para o Covid-19. Apods
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quedas nas pesquisas de confianca e atividade no més passado, a piora
foi vista também nos dados reais da economia. Nos EUA, por exemplo,
houve quedas significativas na producao industrial e vendas no varejo,
enquanto os pedidos de auxilio desemprego seguiram em um patamar
elevado. Por outro lado, os estimulos fiscais adotados
contrabalancearam a queda na renda das familias, minimizando o
impacto da paralizacdo da atividade econbémica, pelo menos no curto
prazo. Nesse sentido, novos estimulos de grandes proporgoes

continuaram a ser anunciados nas principais economias.

Em relagao aos mercados brasileiros, a performance dos ativos foi
positiva e em linha com os pares emergentes. No més, o Copom reduziu
a taxa Selic em 75 pontos base e indicou a possibilidade de queda de
mesma magnitude na préxima reunido devido a fraca atividade
econdémica e a inflacdo persistentemente abaixo da meta. Quanto a
pandemia, os dados oficiais continuaram em tendéncia de piora ao longo
do més na auséncia de uma estratégia uniforme por parte do governo e
com a saida do segundo ministro da saude desde o inicio da pandemia.
No aspecto politico, a esperada aproximacao entre o executivo e os
partidos de centro manteve, até o momento, um alinhamento com as
politicas defendidas pelo ministro da economia, que continua sendo
apontado como o responsavel pelas decisbes econ6micas do governo.
Devido a queda na arrecadacdo decorrente das restricdes a atividade
econdmica e da necessidade de gastos extraordinarios, o panorama para
as contas publicas brasileiras sofreu uma piora, com significativa
elevacao do nivel de endividamento do pais. Assim, considerando os
fatores de risco internos citados, os desenvolvimentos politicos e

econdmicos mereceram atencdo especial.
5.6 Junho

Os mercados ao redor do mundo apresentaram ganhos mais
moderados em junho. O principal fator por tras desse movimento foi um

aumento relevante de novos casos de Covid-19 em diversos estados
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americanos que nao aplicaram medidas de distanciamento social ou
relaxaram antes de conter a curva de contagio da doenca.
Positivamente, os estados que foram mais afetados na primeira onda
permanecem com baixas taxas de contagio. Nos demais blocos
econdmicos, os focos de doenca que surgiram foram isolados e
controlados rapidamente pelas autoridades locais, o que aumenta a
expectativa de que possiveis novas ondas sejam controladas com
medidas de restricdo a mobilidade  menos extremas e
consequentemente com menor custo em termos de atividade
econdmica. Assim, o processo de reabertura das economias continuou
trazendo melhora nos dados de atividade, ainda que em niveis muito
abaixo dos observados antes da pandemia. Mesmo com sinais de
retomada na atividade, os formadores de politica seguem ativos pelo
mundo. As principais autoridades monetarias do planeta seguiram com
planos de novos estimulos caso sejam necessarios. O Federal Reserve

indicou que as taxas de juros permanecerao inalteradas até 2022.

Em relagdao aos mercados brasileiros, a performance dos ativos foi
positiva e em linha com os pares emergentes. No més, o Copom reduziu
a taxa Selic em 75 pontos base e informou que eventual novo ajuste
seria residual, indicando fim do ciclo. Quanto a pandemia, os dados em
algumas das principais capitais do pais apontam para inflexdes nas
curvas de contagio e reducdes na utilizacdo de suas capacidades
hospitalares. No aspecto politico, o processo de aproximacdo entre o
executivo e o legislativo continuou. Partidos tradicionais conseguiram ter
maior participacao no governo. Por outro lado, a queda na arrecadagao
decorrente das restricoes a atividade econ6mica e da adocao de gastos
extraordinarios, o panorama para as contas publicas brasileiras sofreu

piora significativa.
5.7 Julho

Os mercados ao redor do mundo continuaram movimentos de

apreciacao ao longo de julho, que foi marcado por uma queda
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significativa do dolar contra outras moedas de paises desenvolvidos, em
especial o euro. Os ativos de risco seguiram com robusto suporte
monetario e fiscal nas principais economias. O nimero de novos casos
de Covid-19 nos Estados Unidos seguiu em ritmo de piora nas primeiras
semanas do més, superando as maximas observadas em margo e abril.
Foi visto um aumento de novos casos de Covid-19, com destaque para a
Austrdlia e Espanha, o que demanda acompanhamento e ressalta a
dificuldade da volta a normalidade sem que uma solugdo definitiva seja
encontrada. As principais autoridades monetarias seguiram atentas aos
desdobramentos econOmicos da pandemia e continuaram afirmando a
possibilidade de novos estimulos caso fossem necessarios. Com isso, as
taxas de juros dos paises desenvolvidos permaneceram em patamares
baixos e com volatilidade reduzida, o que tende a aumentar o apetite ao
risco por parte dos investidores em busca de maiores retornos. Com
relagdo a estimulos fiscais, o Congresso Americano estava em processo
de negociacdo de um novo pacote e ha indicacbes que esse sera
suficiente para manter a renda das familias nos préximos meses,
enquanto o novo fundo de estabilizacao da Uniao Europeia foi aprovado.
Em relacdo aos mercados brasileiros, a performance dos ativos foi
positiva. Sobre a atividade local, dados ligados ao comércio
surpreenderam positivamente, enquanto o setor de servicos ainda
apresentou fraqueza. A inflagao continuou baixa por conta da pandemia,
0 que possibilita a continuidade dos cortes da Selic por parte do Copom.
As autoridades deram continuidade ao processo de normalizacao da
atividade em algumas das principais cidades brasileiras. No aspecto
politico, apdés um periodo de intensa movimentagdao para amenizar os
danos causados pela pandemia e a aprovagao de pacotes emergenciais,
o foco das discussOes passou para a agenda de reformas. O governo
apresentou uma parte de sua proposta de reforma tributaria ao
Congresso, incluindo a unificacao dos impostos do PIS e COFINS em

uma contribuicdo sobre bens e servigcos com aliquota Unica.

5.8 Agosto
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Os mercados globais ampliaram movimentos de alta ao longo de
agosto com uma distincio na performance de ativos de paises
desenvolvidos e emergentes. A forte apreciacao dos mercados
acionarios e das moedas dos paises desenvolvidos contrastou com
movimentos mais modestos dos emergentes. A evolucao da pandemia,
o desenvolvimento dos tratamentos, a recuperagao da atividade global e
a continuacdo dos estimulos fiscais € monetarios seguiram como os
principais determinantes dos mercados. Quanto a evolugdo da
pandemia, apds uma aceleracao ao longo de varias semanas, o numero
de novos casos de Covid-19 nos Estados Unidos fez o pico ainda no més
de julho e apresentou melhora significativa ao longo de agosto. Quanto
aos tratamentos, as noticias continuaram em tom positivo. Em relagao
aos estimulos econ6micos, o destaque foi a conclusdo da revisdao da
estratégia de politica monetaria do Fed, que passou a ser mais flexivel
nas metas de inflagdo, permitindo inflagdo média mais préxima de 2%
ao longo de um periodo nao especificado. O pacote de estimulos
inicialmente aprovado nos EUA de mais de um trilhdo de dodlares se
mostrou insuficiente. Desde entao republicanos e democratas discutem
um novo pacote de estimulos, mas a estagnacdo do processo de
negociacao deste novo pacote no congresso americano vem se
mostrando um importante fator de risco para a recuperacgao da atividade

economica norte americana.

A performance dos ativos brasileiros em agosto foi pior do que a
de pares e a volatilidade foi dominada por desdobramentos politicos
locais. No més, o Copom reduziu a taxa Selic em 25 pontos percentuais
e indicou uma propensao maior a encerrar o ciclo de afrouxamento
monetario. No aspecto politico, apés o més de julho sinalizar que as
reformas haviam ganhado tracdao, o foco da discussao politica voltou a
ser o aumento de gastos, que juntamente com ruidos politicos
relacionados ao reajuste de funcionarios publicos e a saida de membros
da equipe econbmica, o mercado voltou a se questionar sobre a

permanéncia e a forca de Paulo Guedes no governo.
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5.9 Projecdes para 2021

Os cenarios esperados para 2021 foram montados a partir do
estudo e da compilagdao de diversas fontes de informacao, sendo as
principais: Relatérios da OCDE, Relatdrios do FMI, Relatério FOCUS,
Relatério IBRE/FGV, Estudos de Conjuntura Econdmica elaborados pelo
IPEA, expectativas e estudos técnicos do Banco Central, dentre outras. E
importante mencionar que ndao ha qualquer garantia a respeito dos

cenarios esperados.

Em termos globais, espera-se que a recuperagcao do PIB dos
paises dependa diretamente da disponibilizacggo de uma vacina
realmente efetiva contra a COVID-19 e das politicas econémicas
adotadas nos paises para impulsionar o processo de retomada. Assim,
conjectura-se dois cenarios base para a economia global, um em que
uma vacina sera disponibilizada no fim do segundo semestre de 2020,
no maximo no inicio de 2021 e outro em que a vacina chegue mais

tardiamente para a populacao.

Nas hipdteses citadas, o mercado espera que um desaparecimento
mais rapido da ameaca do coronavirus podera contribuir para gerar
maior confianca dos agentes econdmicos e assim aumentar
significativamente a atividade global em 2021. Em estudo divulgado em
setembro de 2020, a OCDE (Organizagao para a Cooperagao e
Desenvolvimento Econdmico) estima que o PIB mundial podera crescer
5% no préximo ano, levando em consideracdao a queda esperada de
4,5% em 2020, porém a entidade que reune as maiores economias do
mundo ressalta que um ressurgimento mais forte do virus demandara
podera cortar de dois a trés pontos percentuais do crescimento global
em 2021.

No documento, a OCDE estima, considerando o cendrio de nao
ressurgimento dos casos de coronavirus, que as 20 maiores economias
do mundo crescam 5,7%, com a China liderando o ranking com

expectativa de crescimento do PIB de 2021 com 8%. Além das questdes
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relativas a disponibilizacdo da vacina para a populagdao, ponto crucial
para o proximo ano sera o ponto final da nova escalada de impasses
geopoliticos envolvendo EUA e China, isto &, até onde China e EUA estao
dispostos a se enfrentar e resolver suas diferengas. A continuidade da
escalada das tensbes entre as duas maiores economias podera impactar
0s acordos comerciais em escala global e alterar os fluxos comerciais em
escala internacional, cujos impactos seriam ainda maiores nas
economias exportadoras de produtos primarios e em desenvolvimento,

como a brasileira.

Além do cenario desafiador em termos de expectativa em torno da
brevidade em que uma vacina chegard a populacdo e os possiveis

impactos caso as tensodes entre EUA e China continuem a escalar.

A economia brasileira enfrentara grandes desafios em 2021 uma
vez que a pandemia interrompeu, ao menos temporariamente, o
processo de consolidacao fiscal que fora iniciado com a reforma da
previdéncia. O governo langou uma série de medidas emergenciais para
conter os impactos negativos do coronavirus, muitas das quais
envolveram um custo fiscal significativo, tanto pelo lado da despesa
quanto pelo lado da receita. Devido a situacao fiscal mais complicada e
com maiores desafios fiscais, conjectura-se que a retomada econ6mica
e dos mercados podera ser mais rapida caso o governo retome o rigor
com as contas publicas e implemente medidas que promovam cortes de

gastos.

Nesse contexto de dificuldade fiscal, as reformas estruturais se
tornam ainda mais relevantes, com destaque para as reformas
administrativa, tributdria e politicas de cunho microeconémico com
capacidade de elevar a produtividade geral da economia brasileira. De
maneira mais especifica, a reforma administrativa pode contribuir para
reducdo significativa reducao dos gastos necessarios para a manutencao
da maquina publica e melhorar a produtividade dos servicos prestados

pela Estado. A reforma tributdria por sua vez, podera simplificar o
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ambiente fiscal brasileiro de forma que fique mais objetivo para que as
empresas incorram em menores custos administrativos relacionados ao
fisco, reduza casos de litigios e até mesmo melhore a arrecadacao por
parte do governo. Em sintese, o andamento dessas reformas sera
crucial para a retomada da economia brasileira em 2021 e para o

crescimento de médio e longo prazo.

Assim, as estratégias de investimento deste RPPS serdao pensadas
de acordo com o cenario econdmico, ponderando, mas ndo se limitando,
0Ss possiveis cenarios em termos de momento de chegada de uma
vacina contra o coronavirus, escalada das tens®es geopoliticas entre
EUA e China, eleicOes presidenciais norte americanas, adogao de rigor
fiscal por parte do governo brasileiro e andamento das reformas

estruturais.

5.9.1 CENARIOS ESPERADOS E ESTRATEGIAS DE ALOCACAO PARA 2021
Cenario com disponibilizacao rapida de vacina contra a COVID e
arrefecimento das tensdes geopoliticas entre EUA e China:
Recuperacao econdmica mais rapida;
Aceleragcao moderada da inflagao mundial;
Aumento dos pedidos da industria e do consumo;
Juros permanecem em patamares mais baixos para estimular a economia;
Emergentes se recuperam comparativamente mais rapido;
Cambio valoriza
Cenario melhor:
Aumentar peso em vencimentos intermediarios, manter vencimentos longos,
aumentar posicdo em ativos de renda varidvel e focar em eficiéncia da

parcela de cash.
Cenario pior:

Manter vencimentos longos, buscar aumento da eficiéncia da parcela de cash.
Cenario com disponibilizacao tardia de vacina contra a COVID e
aumento das tensoes geopoliticas entre EUA e China:

Recuperacao econémica mais lenta;

Inflagao mundial permanece em patamares muito baixos;
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Embate geopolitico entre EUA e China geram choque nos fluxos
internacionais de comercio;
Juros permanecem baixos para estimular a economia;
Pacotes de auxilio fiscal sdo aprovados para tentar impulsionar a
economia;
Aumento do nivel de endividamento das economias;
Emergentes se recuperam de maneira mais lenta;
Cambio desvaloriza;
Cenario melhor:
Diminuir peso nos vencimentos longos, concentracdo maior em
vencimento intermedidrio, aumentar eficiéncia da parcela de cash.
Cenario pior:
Zerar vencimentos longos, concentracdao em vencimentos curtos e

meédios.

6 ESTRATEGIA DE ALOCAGOES

A alocacao devera ser efetuada considerando a projecao atuarial
vigente, respeitando o prazo médio da carteira e vislumbrando a relagao
de ativo e passivo da carteira e a evolugao de seu saldo para os préximos

anos.
6.1 Dos Segmentos e Limites de Aplicagao

A Resolugao CMN N© 3.922/10, permite a aplicacao dos recursos
em trés segmentos: Renda Fixa, Renda Variavel e Investimento no
Exterior. O quadro abaixo apresenta as modalidades e os limites
permitidos pela Resolugdo CMN N©° 3.922/2010 para os investimentos,
cabendo ao PRESERV decidir sobre a manutencao dos limites ou sua
reducao.

Além disto, citam-se:

“Art. 13 - As aplicagcdbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de
investimento ou fundo de indice nao
podem, direta ou indiretamente, exceder a
20% (vinte por cento) das aplicagdes dos
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recursos do regime proprio de previdéncia
social. (Redacdo dada pela Resolugdao n©°
4.695, de 27/11/2018.);

Art. 14 - O total das aplicacdoes dos
recursos do regime proprio de previdéncia
social em um mesmo fundo de
investimento deverd representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do
patrimonio liquido do fundo, observado o
disposto no art. 12. (Redacdo dada pela
Resolucao n° 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 14-A - O total das aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia
social em fundos de investimento e
carteiras administradas nao pode exceder
a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentagao
especifica. (Incluido pela Resolucdo n°
4.604, de 19/10/2017.)".

6.1.1 Renda Fixa

Nesta modalidade estao presentes oS ativos cuja
representatividade é mais expressiva para o RPPS. Sado inclusos nesse
segmento os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os Fundos de
Investimentos de Renda Fixa, Letras Imobilidrias Garantidas e Fundos
de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC). Seguindo ainda as
alteracdes dadas pela Resoluggago CMN NO© 4.604/2017, cita-se os
investimentos em Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) e Fundo de

Investimento em Debéntures Estruturadas.

Ativos de Renda Fixa compdem a maior parte dos investimentos do
RPPS. Os principais parametros de rentabilidade que sdo seguidos por
esses ativos sao a Taxa Selic, indices de inflacdo, Taxa DI e indices
mercado Anbima, quais sejam: IMA-B, IMA-B 5, IMA-B 5+, IRF-M, IRF-
M 1, IRF-M 1+, IMA Geral, IMA Geral Ex-C, IDKA IPCA 2A e IDKA Pré
2A.

Com a taxa Selic na minima histérica de 2% a.a. e com
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expectativas de que a taxa bdsica de juros permaneca em patamares
mais baixos por mais tempo, ativos de renda fixa passaram a oferecer
rentabilidades mais modestas. Isso nao significa que nao existirao
excelentes oportunidades com 6tima relacdo de risco e retorno, mas sim

que estas serao, coeteris paribus, cada vez mais escassas.

Para aproveitar as oportunidades em renda fixa, o
acompanhamento técnico de mercado devera ser realizado por pessoas
capacitadas capazes de fazer a recomendagao de investimento
condizente com o cenario econdbmico e o RPPS devera ser célere, sem
desconsiderar os procedimentos internos e legais necessarios para
validar a operacdo. A morosidade na conducao das realocagoes podera

significar a perda de oportunidades.

Sendo assim, sera possivel considerar uma exposicao
relativamente menor em ativos com essa caracteristica para o
exercicio de 2021. Essa estratégia leva em consideracdo a
disponibilidade de recursos da carteira do RPPS e a devida adequacao
dos prazos médios de vencimento dos fundos de acordo com os fluxos
atuariais. As alocacdes em renda fixa serao realizadas preferencialmente
em ativos cuja relacdao de risco e retorno seja compativel com a meta

atuarial.

Sera mantido, portanto, preferéncia por exposicdo em fundos
que investem 100% do patrimoénio titulos publicos federais, na
proporcao minima de 50% do patriménio liquido do RPPS. Essa estratégia
leva em consideracdao toda a analise exposta para o cenario politico e
econdOmico. Ressalta-se ainda que o mercado estd atualmente em
consenso sobre os possiveis cenarios econémicos de 2021. A posicao
minima de 50% dos recursos titulos publicos federais (por meio de
fundos de investimento) garante um nivel de seguranca para a carteira
total do RPPS, que se mantem resguardando em momentos de alta

volatilidade.

Em caso de alteracao no cenario base, serdo tomadas as medidas
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cabiveis para maximizar a relagao risco/retorno dos recursos.

6.1.2 Renda Variavel

Nesta modalidade se encontram os Fundos de Investimentos em
AcOes (aberto), os Fundos de Investimento Imobiliarios (fechado), os
Fundos de Investimento em Participacdes (fechado) e os Fundos de
Investimento Multimercado (abertos). A volatilidade destes fundos &,
em geral, elevada. Aportes neste segmento devem ser realizados com
objetivo de longo prazo, com o claro entendimento dos riscos

envolvidos.

Com relacao aos fundos fechados, deve-se levar em
consideracao a iliquidez dos fundos, isto &, a impossibilidade de resgatar
os valores antes da data previamente estipulada. Aportes em fundos
desta natureza (fechados) devem ser realizados, se for o caso,
observando, além de outros fatores, a compatibilidade atuarial do

instituto.

As alteragoes promovidas na Resolugao CMN N°© 3.922/2010 dao
maior abrangéncia para os Fundos de Investimento de AcOes, agora
caracterizados como Fundos de Renda Variavel, os quais permitem outros
ativos que ndo somente acdes. Também houve a ampliagdo do limite

permitido para Fundos de Investimento Multimercado.

Nota-se que, embora os Fundos de Investimento Multimercado
(FIM) sejam classificados como renda variavel, estes possuem liberdade
para investir em diversas classes de ativos. E possivel, portanto, que
existam FIM tdo volateis, ou mais, que fundos de acdes e outros muito
pouco volateis, se assemelhando a fundos de titulos publicos. Estes tipos
de fundo podem configurar, a depender da estratégia de selecdo de

ativos, opcoes interessantes de diversificagao.

Assim como no caso de renda-fixa, as projecoes das aplicacoes
em fundos de renda varidvel estdo diretamente relacionadas ao
resultado das reformas administrativa, tributaria e do pacto federativo,

bem como a retomada da atividade econOmica. Ressalta-se que com a
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taxa de juros basica em patamares mais baixos, a renda fixa tende a
oferecer rentabilidades cada vez menores e, para vislumbrar a
possibilidade de atingir a meta atuarial, serd necessario correr mais
risco. Nesse sentido os fundos de renda variavel podem ser ferramentas
Uteis.

Consideramos exposicao em fundos de renda variavel nos limites

adequados as necessidades de seguranca e liquidez dos recursos
proprios deste RPPS;

Tendo em mente a diversidade de estratégias possiveis para os
Fundos Multimercado, a exposicao nesta classe de fundos depender3,
mas nao se limitara, da estratégia de investimento e dos objetivos do

fundo.

Essa estratégia visa ganhos de longo prazo, suportando riscos
menores de curto prazo, a fim de suprir as obrigagcdes atuariais de maior
prazo deste RPPS. Caso ainda haja alteracdao do cenario, serao tomadas

as medidas cabiveis para maximizar a relagao risco/retorno dos recursos.

6.1.3 Investimento no Exterior
O segmento de Investimento no Exterior teve sua regulamentacgao

implementada pela resolugago CMN NO° 4.695/18 e somadas, as
aplicacdes deverao constituir 10%, no maximo, das aplicagcdes do
instituto.

Tais aplicagdes poderao se dividir em fundos de investimento em
cotas de fundos de investimentos classificados como “Renda Fixa -
Divida Externa” ou cotas de fundos de investimentos constituidos no
Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no
Exterior”, que invistam no minimo de 67% do seu patrimonio liquido em
cotas de fundos de investimentos constituidos no exterior ou cotas de

fundos de investimentos classificados como “Acdes — BDR Nivel 1”.

A anadlise de viabilidade de aplicacdo em fundos de investimentos

deste tdpico deverd cumulativamente se assegurar de que os FIs
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constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a
doze meses, os gestores dos fundos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de 5 anos e que também administrem recursos de
terceiros superiores a U$ 5.000.000,00 (cinco bilhdes de dodlares

americanos) na data de investimento.

Estratégias de alocacdao nesses fundos desta classe poderdo ser
considerados em funcao do cenario econdOmico. Exposicdes nesta classe
de ativos, casso ocorram, observarao os limites adequados as
necessidades de seguranca e liquidez dos recursos préprios deste RPPS,
bem como sua capacidade de melhorar a relagao de risco e retorno da

carteira de investimentos deste RPPS.
6.2 ALM - “Asset Liability Management” (ALM)

Algumas medidas orientam as decisdes de investimento em
aplicacdes financeiras, sendo que, para isso, uma das principais
ferramentas a ser adotada para que se trabalhe com parametros
consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o
fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragao as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)

projetadas pelo céalculo atuarial.

Para o cumprimento da meta atuarial, € necessaria uma alocagao
otimizada respeitando as limitagdes da carteira frente aos percentuais
de alocacao, volatilidade, riscos e rentabilidade de acordo com
processos estocasticos aplicados ao modelo de Markowitz de Fronteira
Eficiente, que considera percentuais o6timos em diversos produtos

considerando as relagdes de risco e retorno.

O estudo de ALM supre essas hecessidades por meio de uma
estratégia de alocagdo 6tima, dada a tolerancia ao risco do instituto e

suas obrigagoes atuariais no longo prazo.

Por se tratar de uma ferramenta complexa e minuciosa, o RPPS

pode vir a adotar esse instrumento, oferecendo maior embasamento
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para as decisdes de alocacao de recursos.

7 CONTROLE DE RISCOS
O RPPS fara o controle de riscos dos investimentos por intermédio
do acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito e de
descasamento entre o retorno dos ativos e da meta atuarial. As
modalidades de risco e a forma de acompanhamento necessario ao bom

desempenho deste planejamento sdo:

> Risco de Mercado: Estd relacionado com os papéis que compdem
os diversos fundos, o0s quais 0s recursos serao investidos.
Corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras na condicao de mercado, tais como
0s precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e
liquidez. E avaliado por meio de indicadores de volatilidade, como o
indice de Sharpe e o VaR (Value at Risk).

>Risco de Crédito: E a perda econdmica potencial que determinada
parte pode sofrer se a outra parte nao honrar as obrigacdes
assumidas no prazo contratualmente estabelecido. Para medir a
credibilidade das empresas com base em ratings de crédito, sdo
utilizadas as agéncias classificadoras de risco, devidamente
autorizadas a operar no Brasil.

> Risco de Liquidez: Relaciona-se com o descasamento de fluxos
financeiros de ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade
financeira da instituicao em obter ativos e honrar suas obrigacgoes.
E avaliado de forma semelhante ao risco de mercado, observando
os diferentes impactos em moedas e cenarios macroecondmicos e
de stress que possam alterar a disponibilidade/custos de recursos
no mercado financeiro.

»Marcacao a Mercado: os ativos do fundo tém seus valores
atualizados diariamente e sao contabilizados pelo preco de

negociacao no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se
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obteria nessa negociacao, motivo pelo qual o valor da cota podera
sofrer oscilacdes frequentes e significativas.

> Risco Sistémico e de Regulagao: motivos alheios ou exdgenos,
que afetam os investimentos financeiros como um todo e cujo risco
nao é eliminado por meio da diversificacdo, tais como moratoéria,
fechamento parcial ou total dos mercados, em decorréncia de
guaisquer eventos, alteracdes na politica monetaria ou nos
cenarios econdOmicos nacionais e/ou internacionais.

>Risco de Insolvéncia: Possibilidade de ocorréncia de perdas
financeiras devido a incapacidade dos planos de beneficios
administrados de cumprir compromissos com 0S recursos que
constituem seu patrimoOnio ou seu ativo, podendo comprometer a
continuidade das atividades da entidade.

> Risco de Descasamento: Para que os retornos esperados se
concretizem é necessario o acompanhamento do desempenho dos
fundos selecionados. Esse acompanhamento é feito com auxilio da
medicao dos resultados, utilizando varios indicadores de risco que
determinam o grau de divergéncia entre o retorno dos
investimentos do RPPS e a variacao da meta atuarial. Os desvios
detectados deverao ser informados, a fim de serem avaliadas e

corrigidas pela diretoria.
7.1 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o Value-at-Risk (VaR) paramétrico com intervalo de
confianca de 95% e horizonte temporal de 21 dias para controle do
risco de mercado. Como instrumento adicional de controle, o RPPS
monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, trés
meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o benchmark estabelecido na Politica de Investimentos
do fundo de investimentos. Desvios significativos deverao ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela

manutencao, ou nao, do investimento.
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7.2 Controle do Risco de Crédito

Para anadlise dos fundos de investimento, as instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil deverao apresentar
prova de Classificacgdo de Agéncia Classificadora de Risco em
funcionamento no Pais, sendo que o minimo exigido € o de boa
qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento,

conforme tabela abaixo.

Tabela: Tipo de Rating, instituicdo e classificacdo minima

~  CLASSIFICACAO
TIPO DE RATING INSTITUICAO MINIMA
Bancos AUSTIN brA
Gestores de AUSTIN QG3
Recursos
Nacional de
g~ FITCH

Credito de Longo RATING A
Prazo
gzg't%r;g"s Gc'lee FITCH Bom Padrdo

RATING (bra)
Recursos
Instituicoes STANDARD & BBB
Financeiras POOR’S
Pratica de

- STANDARD &

Gestao de POOR’S AMP3
Recursos
Qualidade de
Gestor de MOODY’S MQ3
Recursos
Forga Financeira MOODY’S A br
de Bancos
Instituicoes LF RATING A
Financeiras
Corretoras LF RATING Lfg-3
Gestores de LIBERUM AM3
Recursos RATINGS
Escala Nacional SR RATING A

de Longo Prazo
Longo Prazo em SR RATING BBB

Mneda Nacinnal

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS em

fundos de investimento que concentram suas carteiras em crédito

privado, tais titulos devem ser emitidos por companhias abertas
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devidamente operacionais e registradas; e que sejam de baixo risco em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, de acordo com

a tabela acima.

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo
devidamente registradas na CVM, autorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco de uma
instituicdao, fundos de investimentos e dos ativos integrantes de sua

carteira.
7.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma
de condominio fechado, e nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia
(se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas que ultrapassarem
em 365 dias, a aprovacao do investimento devera ser precedida de uma
analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até

a data da disponibilizacao dos recursos investidos.

8 CRITERIOS DE AVALIACAO DE APLICACOES E RESGATES

Na aplicacdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia
Social em titulos e valores mobiliarios, conforme disposto nos Art. 70 e
89 da Resolugao CMN N° 3.922/2010 e suas alteragdes, o responsavel
pela gestao deverd aplicar o processo de habilitacdo para credenciamento
disponivel no site do Instituto, observar os critérios desta Politica de
Investimento e adotar elevados padrdes técnicos e de transparéncia

antes do efetivo fechamento da operacao.

Além disso, serdo analisados os seguintes critérios:
>»Andlise do histdrico e experiéncia de atuacao do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;
»Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdao e
administracao, bem como quanto a qualificacdo do corpo técnico e

segregacao de atividades;
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>Avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob

sua gestao e administragao.

Os recursos do RPPS aplicados no mercado financeiro, que
estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugago CMN N°
3.922/2010 e suas alteragdes, desenquadrado com esta Politica Anual de
Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo das expectativas nas
avaliagbes e analises, poderdao ser realocados dentro dos critérios do
mercado financeiro a fim de preservar o capital investido do RPPS e a

superacgao da TMA.
8.1 Critérios de Credenciamento e Selecao dos Agentes Financeiros

Para a selecao de instituicdes financeiras autorizadas a operar com
o RPPS sera constituido processo de credenciamento sobre a figura do
administrador e do gestor do fundo de investimento conforme disposto
na Resolugao CMN N© 3.922, de 25 de novembro de 2010 e a Portaria
MPS N© 519/2011.

O processo consistira em busca de informacdes junto as
instituicdes financeiras de questionario que contemplara a analise dos
seguintes quesitos, atestado formalmente pelo representante legal do
RPPS:

> Atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou CVM ou érgao competente;

»Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagoes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a
critério do Banco Central do Brasil, da CVM ou de outros érgaos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

» Ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor;

> Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas (CNDT);

»Prova de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas -
CNPJ;

»Prova de regularidade perante o Fundo de Garantia por Tempo de
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Servigo (FGTS);

»Prova de regularidade para com a Fazenda Federal - Tributos
Federais, Divida Ativa da Unido e Contribuicdes Previdenciarias;

»Prova de regularidade para com a Fazenda Publica Municipal da
sede da instituicao;

»Prova de regularidade para com a Fazenda Publica Estadual ou
Distrital;

>Relatorio de aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob
sua gestao e/ou administracdo, no periodo minimo de dois anos
anteriores;

» Relacionar os principais Fundos de Investimento administrados pela
Instituicao;

> Questionarios Anbima Due Diligence - Secao I, II e III
8.2 Critérios de Avaliacdo do Desempenho

A avaliacao de desempenho do PRESERYV sera feita pelo Comité de
Investimentos, juntamente com a Diretoria Executiva por meio da
elaboracao de relatérios mensais detalhados que, ao final do periodo a
que se referir, deverd apresentar analise sobre a rentabilidade e risco
das diversas modalidades de operacdoes realizadas pelo Fundo de

Previdéncia.

Trimestralmente, no minimo, elaborar relatério de avaliagcdo do
desempenho e imediatamente adotar medidas cabiveis no caso de

constatacdo de performance insatisfatoéria.

9 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e fundos
de investimentos que compdem ou que virdo a compor a carteira de
investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Paracatu deverdao seguir o critério de precificacdo de

marcacao a mercado (MaM).

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao
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acrescidos dos rendimentos auferidos, cumulativamente, os Titulos
Pablicos Federais, desde que se cumpra as devidas exigéncias da
Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas:

I. Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e

taxas das obrigacoes presentes e futuras do RPPS;

II. Sejam classificados separadamente dos ativos para
negociacao, ou seja, daqueles adquiridos com o propdsito
de serem negociados, independentemente do prazo a

decorrer da data da aquisicao;

III. Seja comprovada a intencao e capacidade financeira do

RPPS de manté-los em carteira até o vencimento; e

IV. Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade
aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere a
obrigatoriedade de divulgacao das informagoes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos
requisitos e procedimentos, na hipotese de alteracao da
forma de precificacdo dos titulos de emissao do Tesouro

Nacional.

9.1 Metodologia

9.1.1 Marcacgoes

O processo de marcacao a mercado (MaM) consiste em atribuir
um preco justo a um determinado ativo ou derivativo, seja pelo preco
de mercado, caso haja liquidez, ou, na auséncia desta, pela melhor

estimativa que o preco do ativo seria em uma eventual negociagao.

O processo de marcacao na curva consiste na contabilizacao do
valor de compra de um determinado titulo, acrescido da variacao da
taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu
respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente sem

considerar as oscilagdes de mercado.

9.2 Critérios de Precificacao
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9.2.1 Titulos Publicos Federais

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional que
representam uma forma de financiar a divida publica e permitem que
investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca
uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:

liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito.

Como fonte primaria de dados citamos a curva de juros em reais
gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de

juros divulgada pelo Banco Central.

9.2.1.1 MARCACAO A MERCADO
Multiplicando o preco unitario divulgado no extrato do custodiante

pela quantidade de titulos publicos detidos pelo RPPS obtemos o valor a

mercado de determinado titulo publico na carteira de investimentos.

9.2.1.2 MARCACAO NA CURVA
Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacdo natural de
juros até a data de vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo

com o tipo de papel, sendo:

»NTN-B Principal: Possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicagao e resgata o valor de face (valor investido
somado & rentabilidade) na data de vencimento do titulo. E um
titulo misto (uma parte pré e uma parte pos-fixada) cujo
rendimento se da por uma taxa definida mais a variacdo da taxa
do Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) em um
determinado periodo.

>NTN-B: E semelhante & NTN-B Principal, contudo, os rendimentos
da aplicacao sao recebidos pelo investidor ao longo do
investimento por meio do pagamento de juros semestrais e na
data de vencimento com resgate do valor de face somado ao ultimo
cupom de juros.

>0 Tesouro SELIC: Possui fluxo de pagamento simples pos-fixado

pela variagao da taxa SELIC. O valor projetado a ser pago pelo
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titulo é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma correcao da taxa SELIC meta
para dia da liquidacao do titulo.

>LTN: E um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no
momento da compra. Nao ha pagamentos semestrais. A
rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de compra
do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

»NTN-F: ocorre uma situagao semelhante a NTN-B, com pagamentos
semestrais de juros sé que com a taxa pré-fixada e pagamento do
ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o
resgate do valor de face.

»NTN-C: Tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no
indexador, ume vez que utiliza o IGP-M ao invés de IPCA.
Atualmente as NTN-C nao sao ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recompradas pelo Tesouro Nacional.

9.2.2 Fundos de Investimento
A Instrucago CVM N© 555 dispde sobre a constituicao,
administracao, funcionamento e divulgacao de informagdes dos fundos

de investimento.

O investimento em um fundo de investimento confere dominio
direto sobre fracao ideal do patriménio do fundo, dado que cada cotista
possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composicdao de
cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou bdnus dessa

propriedade.

Em caso de Fundos de Investimento Imobiliarios - FII, onde
consta a0 menos uma nhegociagao de compra e venda no mercado
secundario através de seu ticker, esse sera calculado através do valor
de mercado divulgado no site da B3; caso contrario, sera calculado a
valor de cota, através de divulgado no site da Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM.
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9.2.3 Titulos Privados
Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando

captacao de recursos.

9.2.3.1 OPERACOES COMPROMISSADAS

As operacdoes compromissadas lastreadas em titulos publicos sao
operacdes de compra (venda) com compromisso de revenda
(recompra). No inicio da operacao sao definidas a taxa de remuneracao

e a data de vencimento da operagao.

Para as operagdoes compromissadas sem liquidez didria, a marcacao
a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o
prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacao.
Para as operacdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a
marcacdo a mercado sera realizada com base na taxa de

revenda/recompra na data.

9.2.3.2 CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO (CDB)

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sao instrumentos de
captacdo de recursos utilizados por instituicbes financeiras, os quais
pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragao
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e

registrados na B3.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em
relacdo a curva de juros em reais. A marcacao do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida
do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo

da operacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI,
ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média dos depdsitos

interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.

A marcacdao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro

projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido
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de acordo com as faixas de taxas em vigor.

9.2.4 Poupancga
Para método de apuracdao dos investimentos em depdsitos de

poupanca, calcula-se a taxa referencial usada no dia do depdsito. Se a
Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanca

rendera 70% da Selic mais a TR.

No caso de a Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade

serd composta pela TR mais 0,5% ao més.
9.3 Fontes Primarias de Informacao

»CVM: http://www.cvm.gov.br/;

» Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais: http://www.anbima. com.br;

»B3: http://www.b3.com.br;

»Bacen: https: //www.bcb.gov.br/ e

>Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada - IPEADATA:
http://www.ipeadata. gov.br/

10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdao do RPPS devera verificar, no
minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de

rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverao
ser registrados nos Sistemas de Liquidagdao e Custddia: SELIC, CETIP ou

Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM.

A gestao do RPPS sempre fard comparacao dos investimentos com a
sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade
insatisfatoria, ou inadequacao ao cenario econdmico, visando possiveis

indicagOes de solicitacao de resgate.

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Paracatu, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e operacoes de
aquisicao e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados
nos diversos segmentos de aplicacao. Esse relatorio sera elaborado
trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a

aplicacao de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdao mantidos e colocados a disposicao
do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas, Conselho Fiscal

e de Administracao e demais 6rgaos fiscalizadores.

Caberad ao Comité de Investimentos do RPPS acompanhar a
Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva

aplicacao dos seus dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) deverao ser realizadas através de plataforma eletronica
autorizada. O Sisbex da B3 atende os pré-requisitos para oferecer as
rodas de negociacao nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo
Banco Central. O RPPS devera ainda realizar o acompanhamento de
precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e

taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa
de consultoria de investimentos, estd contemplada a consulta as
oportunidades de investimentos a serem realizados no ambito desta

Politica de Investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o
mercado podera apresentar periodos adversos, que poderao afetar ao
menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuacdoes e permitir a recuperagao
da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se
fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu

perfil de risco e, de forma organizada, remanejar a alocagao inicial em
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momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de
rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um

bom investidor sao fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passarao por um processo de
anadlise para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no
mercado, quais sejam: historico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line,

pesquisa em sites institucionais, entre outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimentos, sera feita andlise do gestor/administrador e da taxa de
administracao cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdao
constantemente avaliados por meio de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composicao das carteiras e avaliacdes de

ativos.

As avaliagOes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e
as tomadas de decisOes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e

minimizar riscos.

11 VEDACOES
Conforme o art. 23 da Resolugdao N° 3.922/10 do CMN ¢é
vedado aos regimes préprios de previdéncia social:
I. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos gere

exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

II. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais
ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca,

aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma;

ITI.  Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento

em direitos creditorios nao padronizados;

IV. Praticar diretamente as operacdoes denominadas day-trade,
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assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o regime préprio possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacgoes de titulos publicos federais realizadas diretamente

pelo regime préprio de previdéncia social;

V. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na
Resolugao CMN N© 3922/2010 e atualizagOes;

VI. Negociar cotas de fundos de indice em Mercado de balcdo;

VII. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas
de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando nao atendidos

os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

VIII. Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram

aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a. taxas de administracao, performance, ingresso ou saida

previstas em regulamento;

b. encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da
CVM;

IX. Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas,
direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das
carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacao da
CVM.

12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de
sua execugao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua
aprovacao pelo 6rgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo

de validade compreendera o ano de 2021.
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Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serao
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de
investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando
se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com

vistas a adequacado a nova legislacao.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através de exame de
certificacdo organizado por entidade autbnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdao no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteudo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS N°
519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento
dos campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de
Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes e

Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar
com o RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico
através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para
capacitacao de servidores e membros dos 6rgaos colegiados do RPPS;
bem como, contraprestacao de servigos e projetos de iniciativa do RPPS,
sem que haja O6nus ou compromisso vinculados aos produtos de

investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de
Investimentos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos
com prazos de captacao limitados), os fundos elegiveis para alocacao
deverdao apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses,

contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

E parte integrante desta Politica Anual de Investimentos, copia da

Ata do 6rgao superior competente que aprova o presente instrumento,
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devidamente assinada por seus membros.

Casos omissos nesta Politica Anual de Investimentos remetem-se
a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes, e a Portaria MPS n©
519, de 24 de agosto de 2011.

Paracatu- MG, 16 de outubro de 2020.

Eleni Seares Santos André
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