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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa Alianca Titulos Publicos Renda Fixa

Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa

Safra FIC Executive Institucional

Santander FIC Premium Ref. Institucional

Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1
ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Safra 01/03/2030 - IPCA + 8,00

Letra Financeira Safra 05/09/2029 - IPCA + 6,41

Letra Financeira Safra 17/12/2029 - IPCA + 7,83

Letra Financeira Safra 18/10/2029 - IPCA + 6,84

Letra Financeira Safra 22/08/2028 - IPCA + 6,53

Letra Financeira Safra 26/11/2029 - IPCA + 7,00

Letra Financeira Safra 28/08/2028 - IPCA + 6,35

Letra Financeira Safra 28/08/2029 - IPCA + 6,82

Letra Financeira Safra 30/01/2030 - IPCA + 8,12

Letra Financeira Safra 30/08/2028 - IPCA + 6,56

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1

Caixa FIC FIA AcBes Livre Quantitativo
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Hedge Multimercado

Caixa FIC Juros e Moedas Multimercado
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67,1%
10,4%
0,0%
4,1%
18,5%
6,3%
4,6%
0,0%
1,9%
3,9%
3,6%
0,8%
10,5%
2,6%
19,1%
0,8%
3,6%
0,9%
0,9%
7.1%
0,9%
1,2%
2.2%
0,8%
0,9%
6.4%
4,8%
1,6%
4,9%
0,0%
4,9%

157.705.112,02
24.440.484,99 A
10,86
9.539.265,51
43.586.614,57
14.737.020,91
10.833.527,91

4.367.330,95

< < 4>

9.182.051,90
8.505.918,88
1.883.672,60
24.591.159,28 &
6.038.053,66

44.831.776,97

1.891.969,06
8.373.739,33
2.011.134,44
2.021.581,77
16.626.967,03
2.013.420,84
2.765.376,50
5.088.900,67
1.984.332,53
2.054.354,80
15.120.363,80

11.330.779,09 A
3.789.584,71
11.562.821,95
- v

11.562.821,95 &

162.726.664,49

8.297.495,48
10,75
43.131.793,34
14.481.884,05
6.501.452,19
16.076.890,56
31.997.021,14
25.997.603,62
8.416.581,35
1.861.731,67

5.964.200,34
44.353.644,70

1.869.281,08
8.268.164,59
1.989.676,30
2.000.999,50
16.455.616,29
1.992.167,41
2.736.269,62
5.033.575,72
1.968.047,54
2.039.846,65
11.056.557,64

7.536.093,92
3.520.463,72

7.974.755,29

7.974.755,29

\

¥ Fundos de Renda Fixa 67,09% Fundos Multimercado 4,92%
M Ativos de Renda Fixa 19,07% M Empréstimo Consignado 2,35%
M Fundos de Renda Variavel 6,43% M Contas Correntes 0,14%

81 . 6,43%
10,1 I 4,92%
12 I 2,35%

Disp. Fin. 0,14%
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ATIVOS % ABRIL MARCO POR SEGMENTO
EMPRESTIMO CONSIGNADO 2,4% 5.528.208,87 4.716.981,51
Empréstimo Consignado - Paracatu 2,4% 5.528.208,87 N 4.716.981,51
CONTAS CORRENTES 0,1% 325.049,82 381.738,43
Banco do Brasil 0,0% 60,71 60,71
Bradesco 0,0% - -
Caixa Econdmica Federal 0,1% 323.569,75 380.259,10
Itati Unibanco 0,0% 20,77 20,77
Safra 0,0% 1,68 0,94
Santander 0,0% 1.396,91 1.396,91
Sicredi 0,0% -
O D LT UL CEELTEEEEE ZEL A 2D M Fundos de Renda Fixa 67,09% Fundos Multimercado 4,92%
N , M Ativos de Renda Fixa 19,07% M Empréstimo Consignado 2,35%
A\ Entrada de Recursos 4. Nova Aplicagao W Saida de Recursos W Resgate Total B Fundos de Renda Variavel 6,43% I Contas Correntes 0,14%

POR TIPO DE ATIVO

7,1,a 46,39%
81 . 6,43%
10,1 I 4,92%

Disp. Fin. 0,14%
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Caixa Alianca Titulos Publicos Renda Fixa
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Safra FIC Executive Institucional
Santander FIC Premium Ref. Institucional
Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1

ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Safra 01/03/2030 - IPCA + 8,00
Letra Financeira Safra 05/09/2029 - IPCA + 6,41
Letra Financeira Safra 17/12/2029 - IPCA + 7,83
Letra Financeira Safra 18/10/2029 - IPCA + 6,84
Letra Financeira Safra 22/08/2028 - IPCA + 6,53
Letra Financeira Safra 26/11/2029 - IPCA + 7,00
Letra Financeira Safra 28/08/2028 - IPCA + 6,35
Letra Financeira Safra 28/08/2029 - IPCA + 6,82
Letra Financeira Safra 30/01/2030 - IPCA + 8,12
Letra Financeira Safra 30/08/2028 - IPCA + 6,56
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1
Caixa FIC FIA AcBes Livre Quantitativo

FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Hedge Multimercado

Caixa FIC Juros e Moedas Multimercado
EMPRESTIMO CONSIGNADO
Empréstimo Consignado - Paracatu

TOTAL
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2.234.978,57

88.274,45
0,10
452.138,56
127.695,85
65.371,21
290.331,23
171.297,74
411.273,98
467.509,23
85.399,83

75.686,39
404.152,07

84.368,48
19.675,79
18.613,30
157.235,48
20.502,51
27.897,38
53.154,32
1.784,20
20.920,61
(242.704,56)

(383.086,61)
140.382,05

69.598,16
69.598,16

1.908,08
1.908,08
2.467.932,32

1.427.297,93

81.328,89
0,09
426.595,38
44.581,55
31.033,35
101.087,44
35.160,37
324.312,60
241.161,10
82.786,86

59.250,30
344.983,29

58.015,07
25.767,28
23.255,25
144.731,61
15.796,51
16.815,15
32.641,06
14.848,83
13.112,53
(361.983,52)

(231.104,07)
(130.879,45)

68.946,73
68.946,73

16.199,78
16.199,78
1.495.444,21

1.401.255,32

80.214,84
0,09
419.014,02
44.827,42
116.867,20
85.236,09
310.636,55
202.783,44
80.707,78
5.480,67

55.487,22
728.814,32
33.800,08
122.765,20
28.986,13
28.713,65
267.347,19
34.513,10
48.667,35
91.170,78
36.850,51
36.000,33
(748.215,66)

(802.063,48)
53.847,82

83.691,07
83.691,07

33.968,76
33.968,76
1.499.513,81

2.082.013,32

142.989,51
0,11
39.265,51
454.821,23
255.136,86
188.188,53
135.090,29
270.341,57
322.448,28
89.337,53
21.940,93
88.599,65
73.853,32
478.132,27
22.687,98
105.574,74
21.458,14
20.582,27
171.350,74
21.253,43
29.106,88
55.324,95
16.284,99
14.508,15
492.791,64

223.670,65
269.120,99

88.066,66

76.901,11
11.165,55

43.168,62
43.168,62
3.184.172,51

_—

§ MENSURAR

investimentos

7.145.545,14

392.807,69
0,39
39.265,51
1.752.569,19
472.241,68
401.460,29
611.745,05
206.458,11
1.316.564,70
1.233.902,05
338.232,00
27.421,60
88.599,65
264.277,23
1.956.081,95
56.488,06
370.723,49
95.887,34
91.164,47
740.665,02
92.065,55
122.486,76
232.291,11
69.768,53
84.541,62
(860.112,10)

(1.192.583,51)
332.471,41

310.302,62

299.137,07
11.165,55

95.245,24
95.245,24
8.647.062,85
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MES CARTEIRA

Janeiro 1,11
Fevereiro 0,66
Margo 0,65
Abril 1,38
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Dezembro

TOTAL 3,85

Carteira Meta
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META

0,58
1,74
0,98

0,85

4,21

2,49

INPC

CDI

1,01
0,99
0,96

1,06

4,07

IPCA

IMA-G % META % CDI % IMA-G
1,40 191 110 79
0,79 38 67 83
1,27 66 68 51
1,68 162 130 82
5,24 91 94 73

7,76
5,62
5,24

4,07

CDI IRF-M IMA-B IMA Geral

2,5

2,0

1.5

1.0

0,5

0,0

40

35

30

25

20

15

10

— Carteira 1,38

= CDI 1,06
m— |MA Geral 1,68
= Meta 0,85
31 2 4 8 10 14 16 22 24 28 30

— Carteira 27,38

(DI 30,44
m— |MA Geral 26,97
m— Meta 25,80

dez-22 mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 ago-24 nov-24 fev-25 abr-25



RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa Alianca Titulos Publicos Renda Fixa

Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa

Itali Referenciado Institucional Renda Fixa

Safra FIC Executive Institucional

Santander FIC Premium Ref. Institucional

Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1
ATIVOS DE RENDA FIXA

Letra Financeira Safra 01/03/2030 - IPCA + 8,00

Letra Financeira Safra 05/09/2029 - IPCA + 6,41

Letra Financeira Safra 17/12/2029 - IPCA + 7,83

Letra Financeira Safra 18/10/2029 - IPCA + 6,84

Letra Financeira Safra 22/08/2028 - IPCA + 6,53

Letra Financeira Safra 26/11/2029 - IPCA + 7,00

Letra Financeira Safra 28/08/2028 - IPCA + 6,35

Letra Financeira Safra 28/08/2029 - IPCA + 6,82

Letra Financeira Safra 30/01/2030 - IPCA + 8,12

Letra Financeira Safra 30/08/2028 - IPCA + 6,56

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1

Caixa FIC FIA AcGes Livre Quantitativo
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Juros e Moedas Multimercado
INDICADORES

Carteira

IPCA

INPC
Relatério PRESERV - ABRIL - 2025

BENCH

CDI
CDI
CDI
CDI
IDKA IPCA 2A
IMA-B
IRF-M 1
IMA Geral
CDI
CDI
CDI
IRF-M 1
BENCH
IPCA+8,00
IPCA+6,41
IPCA+7,83
IPCA+6,84
IPCA+6,53
IPCA+7,00
IPCA+6,35
IPCA+6,82
IPCA+8,12
IPCA+6,56
BENCH

Sem bench

Sem bench
BENCH

CDI

RENT. %
1,04
0,96
1,04
1,05
1,76
2,08
1,25
1,64
1,06
1,18
1,04
1,24

RENT. %
1,21
1,28
1,08
1,03
1,04
1,07
1,06
1,10
0,83
0,71

RENT. %
0,47
7,64

RENT. %
0,99

RENT. %
1,38
043
048

% META

122%
113%
122%
124%
207%
244%
146%
192%
125%
138%
123%
145%

% META

142%
150%
127%
121%
122%
125%
125%
129%

97%
83%

% META
56%
897%

% META

117%

% META

162%
50%
56%

RENT. %
4,17
375
3,99
4,19
4,89
5,54
4,54
4,70
4,14
3,69
4,17
4,58

RENT. %
3,08
4,63
5,01
4,72
4,66
4,79
4,63
4,78
3,64
4,29

RENT. %

-15,42
9,62

RENT. %
3,91

RENT. %

3,85
2,48
2,49

% META
99%
89%
95%
99%

116%
131%
108%
112%
98%
88%
99%
109%

% META

73%
110%
119%
112%
111%
114%
110%
114%

87%
102%

% META

-366%
228%

% META

93%

% META

91%

59%
59%

RENT. %
11,54
10,36
11,19
11,55

8,73
4,25
10,89
9,64
11,62
11,97
11,61
10,69

RENT. %

RENT. %

22,80
5,37

RENT. %
10,58
RENT. %

10,49
5,53
532

% META
107%
96%
104%
107%
81%
39%
101%
89%
108%
111%
107%
99%

% META

% META
211%
50%

% META
98%

% META
97%
51%
49%

MES %
0,02
0,02
0,00
0,02
2,09
5,38
0,56
1,35
0,02
0,36
0,03
0,55

MES %

MES %
47,80
22,26

MES %

0,16

MES %

1,64

12M %
0,10
0,08
0,07
0,11
2,54
5,20
0,50
1,43
0,08
0,82
0,10
0,61

12M %

12M %

21,83
18,96

12M %
0,27
12M %

1,24

MES %
0,04
0,03
0,00
0,04
3,44
8,86
0,92
2,22
0,04
0,59
0,05
0,91

MES %

MES %
78,63
36,62

MES %

0,27

MES %

2,70

_—

12M %
0,16
0,14
0,12
0,18
4,17
8,56
0,82
2,34
0,14
1,35
0,16
1,01

12M %

12M %

35,90
31,19

12M %
0,44
12M %

2,03

MES %
-76,87
-448,38
-4.538,40
-4,58
26,49
14,98
26,72
33,92
17,76
26,70
26,12
26,03

MES %

MES %
0,46
23,23
MES %
-29,19
MES %

15,41

12M %
13,30
-66,87
-10,07
12,44
-5,78
-7,82
-4,86
-6,68
20,52
4,53
17,67
5,77

12M %

12M %
3,53
-1,24
12M %
-15,76
12M %

-4,41

MES %
0,00
0,00
0,00
0,00

-0,28
-0,91
0,00
0,11
0,00
0,00
0,00
0,00

MES %

MES %
-8,97
-5,05

MES %

0,00

MES %

-0,12
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12M %
0,00
0,00
0,00
0,00
-2,02
-6,28
-0,07
-0,72
0,00
-0,27
0,00
-0,10

12M %

12M %
-24,03
-14,62
12M %
-0,04
12M %

-0,40
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INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M % MES % 12M %
CDI 1,06 124% 4,07 97% 11,45 106% 0,00 0,07 - - - - - -
IRF-M 2,99 351% 7,76 184% 8,52 79% 3,80 3,73 6,25 6,13 39,77 -4,40 -0,37 -2,87
IRF-M 1 1,23 144% 4,60 109% 11,1 103% 0,53 0,50 0,88 0,82 25,31 -3,92 0,00 -0,07
IRF-M 1+ 3,86 453% 9,54 226% 7,20 67% 541 5,54 8,91 9,12 40,40 -4,26 -0,61 -5,31
IMA-B 2,09 246% 5,62 133% 4,55 42% 5,24 519 8,63 8,53 15,65 -7,64 -0,90 -6,17
IMA-B 5 1,76 207% 4,92 117% 9,37 87% 1,65 2,28 2,71 3,76 33,68 -5,15 -0,19 -1,81
IMA-B 5+ 2,33 274% 6,12 145% 1,40 13% 8,20 7,79 13,50 12,82 12,43 -7,43 -1,51 -10,89
IMA Geral 1,68 197% 5,24 124% 9,06 84% 2,07 2,08 3,40 342 23,78 -6,52 -0,21 -1,37
IDKA 2A 1,90 223% 5,06 120% 9,08 84% 1,85 2,56 3,04 4,21 35,81 -5,22 -0,22 -2,08
IDKA 20A 0,72 84% 3,91 93% -9,43 -87% 16,17 14,14 26,61 23,26 -1,14 -8,83 -4,02 -22,74
IGCT 3,42 402% 11,62 276% 6,32 59% 20,61 14,88 33,94 24,49 9,57 -1,53 -6,15 -13,76
IBrX 50 2,55 299% 10,73 255% 6,70 62% 20,99 14,66 34,56 24,11 6,20 -1,42 -6,55 -12,96
Ibovespa 3,69 433% 12,29 292% 7,26 67% 20,42 14,80 33,62 24,35 10,66 =117 -6,04 -13,70

META ATUARIAL - IPCA +5,16% A.A. 0,85 4,21 10,81

Sdo apresentadas apenas as informacdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

_—

Introducao

O risco estad associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se d ao Desvio Padrdo dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 1,2357% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,73% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 5,19% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,0330%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 6,13%, e o IMA-B de
8,53%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcan¢ado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
gue a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nUmero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvaloriza¢cdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,4019%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente.
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Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacdo ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicdo ao total desse risco.

Ou seja, nos uUltimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 5,0199% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,0811%
e -0,0811% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
4,4076% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no cdlculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
¢ada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp0bs foram convertidos em uma rentabilidade 0,0683% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES
Volatilidade Anualizada 1,6397
VaR (95%) 2,6982
Draw-Down -0,1177
Beta 5,9706
Tracking Error 0,1033
Sharpe 15,4066
Treynor 0,2665
Alfa de Jensen 0,0077
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3 MESES
1,1904
1,9586

-0,1177
4,2843
0,0811

-7,0426

-0,1233

-0,0083

12 MESES
1,2357

2,0330
-0,4019
5,0199
0,0811
-4,4076
-0,0683

-0,0029

Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.

12}
11—. .

10 -
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O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce- FATORES DE RISCO EXPOSICAO RESULTADOS DO CENARIO
situacBes de estresse no mercado podem vir a impactar uma nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio, = pYpp Py
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de estimados para um intervalo de um més a partir do periodo IRF-M 443% 54.058,37 ’
risco n?{o est,atl'stica, esse teste é indicado como um comple- atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena- IRF-M 0,00% 0,00 0,00%
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco , .
VaR, por exemplo. incorreriam em ganhos ao Instituto. IRF-M 1 443% 54.058,37 0.02%

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira No més atual, a maior exposi¢cdo da Carteira é em Fundos IRF-M 1+ 0,00% 0,00 0,00%
consiste na elabora¢do de um cenario de estresse em que sdo DI, com 52,87% de participacdo. Mesmo com o cendrio de .

. . . . . . Caréncia Pré 0,00% 0,00 0,00%
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen- estresse, haveria um ganho de R$945.925,75 nos ativos atre-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do lados a este indice. IMA-B 4,61% -288.403,25 -0,12%
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen- No entanto, considerando os demais fatores de risco no IMA-B 461% 288.403.25 012%
2o . . : - ’ ° - B , -Y, 0
tado na tabela “Stress Test” ao lado. cenario, o Instituto perderia R$653.080,89, equivalente a uma

Contabilizamos os retornos mensais, dos Ultimos 24 me- queda de 0,28% no patrimdnio investido. IMA-B 5 0,00% 0,00 0,00%
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal IMA-B 5+ 0.00% 0.00 0.00%
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo Anualizada da Carteira, em comparag¢do com dois indices do
e, entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre- Caréncia Pos 0,00% 0,00  0,00%
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi- senta volatilidade mais elevada. IMA GERAL 3,91% -29.438,94 -0,01%
lidades experimentadas ao longo do periodo. Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos

Vi = ; ; ; ; IDKA 6,28% -53.360,10 -0,02%

isando uma apresentagdo mais concisa, agrupamos os re- ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
suiltados por fatores de risco, que sdo 0s indices aos quais os volatilidade traz a possibilidgdia de retornos ’ma.is eIev§do§, IDKA 2 IPCA 6,28% 53360,10  -0,02%

ativos estdo vinculados. A coluna Exposicdo denota o percen- aumenta-se também a exposi¢do ao risco. Dai a importancia
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun- IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
desses fatores. tura do mercado. Outros IDKA 0,00% 0,00 0,00%
FIDC 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS PARTICIPAGOES 0,00% 0,00 0,00%
FUNDOS DI 52,87% 945.925,75 0,40%
Carteira IMA-B IRF-M 10,0 F. Crédito Privado 0,00% 0,00 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 47,94% 888.860,44 0,38%
80 Multimercado 4,93% 57.065,30 0,02%
OUTROS RF 21,45% 99.341,25 0,04%
RENDA VARIAVEL 6,44% -1.381.203,96 -0,59%

6,0

Ibov., IBrX e IBrX-50 1,61% -291.274,45 -0,12%
Governanga Corp. (IGC) 0,00% 0,00 0,00%
40 Dividendos 0,00% 000  0,00%
Small Caps 0,00% 0,00 0,00%
2,0 Setorial 0,00% 0,00 0,00%
//\/\__/ Outros RV 4,83% -1.089.929,51 -0,46%
0.0 TOTAL 100,00% -653.080,89 -0,28%

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24
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LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

Caixa Alianca Titulos Publicos Renda Fixa
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa

Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Safra FIC Executive Institucional
Santander FIC Premium Ref. Institucional
Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1

Caixa FIC FIA Ac¢Bes Livre Quantitativo
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Juros e Moedas Multimercado

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
05.164.358/0001-73
23.215.008/0001-70
14.386.926/0001-71
10.740.658/0001-93
10.740.670/0001-06
23.215.097/0001-55
00.832.435/0001-00
32.999.490/0001-78
02.224.354/0001-45
19.196.599/0001-09

17.502.937/0001-68
30.068.169/0001-44

14.120.520/0001-42

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

Geral

Geral

Geral

Conversao
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

Conversao
D+1

D+13

Conversao

D+0

Liquidez
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+1

Liquidez
D+3

D+15

Liquidez

D+0

_—

Taxa Adm
0,20
1,00
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,40
0,00
0,07
0,20
0,18

Taxa Adm
0,70
2,00

Taxa Adm

0,70
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Caréncia Taxa Performance

Né&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha Né&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha

N&o ha N&o ha
Caréncia Taxa Performance

N&o ha N&o ha

Ndo ha N&o ha
Caréncia Taxa Performance

N&o ha 20% exc CDI

Considerando o patrimdnio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 78,58% até 90 dias; 19,07% superior a 180 dias; os 2,35% restantes possuem regras mais especificas, ou ndo puderam ser medidos na data

de publicacdo desse relatério.
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MOVIMENTAGOES _— 241 MENSURAR

investimentos

DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
01/04/2025 842.298,99 Aplicagdo Empréstimo Consignado - Paracatu 01/04/2025 74.240,25 Resgate Empréstimo Consignado - Paracatu
15/04/2025 1.342.000,00 Aplicacao Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 02/04/2025 70.387,91 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
16/04/2025 9.500.000,00 Aplicagdo Caixa Alianca Titulos Publicos Renda Fixa 04/04/2025 108.274,94 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
16/04/2025 3.000.000,00 Aplicacdo Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 07/04/2025 213.800,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
16/04/2025 3.571.014,52 Aplicagdo Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 16/04/2025 15.998.180,85 Rg. Total Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5
16/04/2025 3.500.000,00 Aplicagdo Caixa FIC Hedge Multimercado 16/04/2025 27.566.368,91 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
17/04/2025 16.000.000,00 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 16/04/2025 13.000.000,00 Resgate Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa
17/04/2025 24.,502.559,63 Aplicacdo Santander FIC Premium Ref. Institucional 17/04/2025 94.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
25/04/2025 9.815.163,76 Aplicagao Caixa FIC Juros e Moedas Multimercado 23/04/2025 104.112,81 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
30/04/2025 1.736.492,64 Aplicagdo Caixa FIC Juros e Moedas Multimercado 24/04/2025 11.551.656,40 Resgate Caixa FIC Hedge Multimercado
28/04/2025 155.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
28/04/2025 4.138.000,00 Resgate Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR iNDICES (DURANTE O MES, EM R$ MILHOES)
Aplicagdes 73.809.529,54 100,0 —
Resgates 73.074.022,07 50,00
saldo 735.507,47 %00 7
- (27,90) - 414 (16,21) - - (17,14) - - . _ _ 3,50 0,77 3,57
0,0 o
I s £ % s %
-100,0 -
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GESTOR CNPJ ART.21  PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPACAO
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.734.751.004.522,10 000 Caixa DTVM - 42.040.639/0001-40 50,66%
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Ndo 526.322.098.446,15 002 V
Confederacdo Sicredi 03.795.072/0001-60 Nao 127.445.760.654,12 000 Vv
Itati Unibanco Asset 40.430.971/0001-96 Nao 1.075.176.554.393,90 000 V Santander Asset - 10.231.177/0001-52 I 10,48%
Safra Wealth 01.638.542/0001-57 Sim 161.478.860.793,63 000 V
Santander Asset 10.231.177/0001-52 Nao 374.628.199.370,19 001 Vv
Obs.: Patriménio em 03/2025, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacdo desse relatério. BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 10.41%
O % Participacdo denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a instituicdo
atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra.
Itall Unibanco Asset - 40.430.971/0001-96 3,62%
Confederagdo Sicredi - 03.795.072/0001-60 | 2,57%

Safra Wealth - 01.638.542/0001-57 | 0,80%

Caixa Econémica Federal - 00.360.305/0001-04 50,66%
Santander Distribuidora - 03.502.968/0001-04 10,48%
BB Gestdo DTVM - 30.822.936/0001-69 10,41%

Itad Unibanco - 60.701.190/0001-04 3,62%

Sicredi- 01.181.521/0001-55 2,57%

J. Safra Servigos - 06.947.853/0001-11 0,80%
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI 2025

FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
Caixa Alianca Titulos Publicos Renda Fixa
Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica Renda Fixa
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Safra FIC Executive Institucional
Santander FIC Premium Ref. Institucional
Sicredi Referenciado Institucional IRF-M 1

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1
Caixa FIC FIA A¢Bes Livre Quantitativo
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa FIC Juros e Moedas Multimercado

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
05.164.358/0001-73
23.215.008/0001-70
14.386.926/0001-71
10.740.658/0001-93
10.740.670/0001-06
23.215.097/0001-55
00.832.435/0001-00
32.999.490/0001-78
02.224.354/0001-45
19.196.599/0001-09

17.502.937/0001-68
30.068.169/0001-44

14.120.520/0001-42

7.1, a
7,11, a
7,1,b
7,11, a
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7,1,b
7.1, a
7,1, a
7.1, a
7,1, a
8,1
8, I
10, 1

21.477.397.178,42
4.911.669.179,07
2.868.403.365,48
8.220.076.695,28
3.469.827.928,85
2.346.827.165,95
8.410.626.309,55
3.388.406.820,37
7.726.342.095,60
676.096.240,37
4.729.423.954,69
951.889.662,34

2.231.185.446,50
630.223.093,56

830.265.069,82

10,41
0,00
4,06

18,57
6,28
4,61
1,86
3,91
3,62
0,80

10,48
2,57

4,83
1,61

4,93

0,11
0,00
0,33
0,53
0,42
0,46
0,05
0,27
0,11
0,28
0,52
0,63

0,51
0,60

1,39

_—

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
40.430.971/0001-96
01.638.542/0001-57
10.231.177/0001-52
03.795.072/0001-60

42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40

42.040.639/0001-40

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
06.947.853/0001-11
03.502.968/0001-04
01.181.521/0001-55

00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04

00.360.305/0001-04
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CLLLCLLCLCLCCKLKKK

AN

v

Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que esta aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, e de 15% para os demais.
Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 I. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNPJ da instituicdo caso ela ndo atenda.

Relatério PRESERV - ABRIL - 2025
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ENQUADRAMENTO SALDO EMR$ % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAO % LIMITE Pl 2025 O PRESERV comprovou adogdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previ-
7] 48.659.197,18 20,73 100,0 v 100,0 v déncia, ao NIVEL | de aderéncia na forma por ela estabelecidos.
7.1,a - 0,00 100,0 v 100,0 v
7.1b LA AU 1000 ¥V 1000 ¥ v/ Enquadrada em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021.
7lc : 0,00 1000 ¥ 1000 ¥ v/ Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.
7.1 - 0,00 5,0 v 5,0 v
Al 109.045.914,84 46,45 65,0 v 60,0 v
7,1, a 109.045.914,84 46,45 650 600 V
7,11, b - 0,00 65,0 v 60,0 v
7,V 44.831.776,97 19,10 20,0 v 20,0 v
7.V - 0,00 150 50
7.V, a - 0,00 5,0 v 0,0 v
7,V,b - 0,00 50 50
7.V, c - 0,00 50 00

ART. 7 202.536.888,99 86,28 1000 1000
8 1 15.120.363,80 6,44 35,0 v 30,0 v
8, Il - 0,00 350 300 Vv

ART. 8 15.120.363,80 6,44 350 V 300 V
9,1 - 0,00 100 00 V
9,1 - 0,00 10,0 v 0,0 v
9,1 - 0,00 10,0 v 10,0 v

ART. 9 - 0,00 100 V 100 V
10,1 11.562.821,95 4,93 100 V 100 V
10,11 - 0,00 50 00
10, 11 - 0,00 5,0 v 0,0 v

ART. 10 11.562.821,95 4,93 15,0 v 10,0 v

ART. 11 - 0,00 50 V 00 V

ART. 12 5.528.208,87 2,35 10,0 v 5,0 v

ART. 8, 10E 11 26.683.185,75 11,37 35,0 v 30,0 v

PATRIMONIO INVESTIDO 234.748.283,61

Obs.: Para fins de enquadramento, sdo desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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Em abril, o anlncio da politica tarifaria gerou uma forte uma reacdo negativa nos
mercados internacionais, especialmente para a China que foi mais afetada. Ao
longo do més, observou-se elevada volatilidade, com quedas substanciais apés o
anuncio das tarifas e sequentes recupera¢des nas semanas seguintes. O Brasil
beneficiou-se da rotacdo de investimentos previamente alocados nos mercados
financeiros norte-americanos.

Nos Estados Unidos, os agentes de mercado concentraram-se nos desdobramen-
tos da politica tarifaria anunciada no inicio de abril pelo presidente Donald Trump.
Com isso, o conflito prolongado e de dificil resolu¢do promoveu maior aversdo ao
risco. Apesar da suspensdo temporaria das tarifas, as subsequentes retaliacdes
entre China e Estados Unidos, intensificaram a imprevisibilidade dos investidores.

Embora a Casa Branca defenda que as medidas fortalecerdo a economia norte-
americana, a instabilidade gerada provocou temores de aumento de precos, pres-
sdes inflacionarias e dificuldades no planejamento empresarial. Nesse sentido,
observou-se uma desvalorizacdo de acdes, titulos do governo e do dolar norte-
americano.

A tensdo entre o governo e o Federal Reserve (Fed) intensificou os riscos no mer-
cado financeiro, com criticas de Donald Trump ao trabalho do presidente do Fed,
Jerome Powell. Segundo Trump, os juros ja deveriam ser reduzidos e a falta de
acao da autoridade monetaria seria a razao da desaceleracdo da economia. Em
contrapartida, Powell destacou que o Fed busca evitar um cenario de pressao in-
flacionaria persistente. Embora as tarifas sejam propensas a gerar um aumento
temporario na inflacdo, os desencadeamentos das retaliagdes podem trazer efei-
tos persistentes ao longo do tempo.

Em segundo plano, os indicadores econémicos sinalizam uma desaceleracdo dos
Estados Unidos, refletindo a menor confianga dos consumidores e empresas. O
Produto Interno Bruto (PIB) retraiu no primeiro trimestre, influenciado pelo au-
mento substancial das importa¢des decorrente da antecipacdo das tarifas. No
inicio do segundo trimestre, o indice de Gerente de Compras (PMI) ISM industrial
recuou para o ambiente de contracdo, reflexo das pressdes de custo, queda nos
novos pedidos e um ambiente menos favoravel para o setor. Em contrapartida
o PMI ISM de servicos registrou expansdao embora moderada, com preocupacdes
relacionadas ao mercado de trabalho e aos precos. Ainda assim, o relatério Pay-
roll surpreendeu positivamente, com criacdo de empregos acima do esperado,
demonstrando resiliéncia.
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Por fim, a inflacdo trouxe alivio em marco, com o indice de Precos ao Consu-
midor (CPI) e o indice de Gastos com Consumo Pessoal (PCE) em queda, embora
permanecam acima da meta do Fed. Contudo, devido a dupla missao da auto-
ridade monetaria (garantia da estabilidade dos pre¢os e do pleno emprego), o
mercado passou a antecipar um possivel corte de juros em junho, motivado pela
desaceleracdo econémica.

Na Zona do Euro, a industria surpreendeu em mar¢o superando as projecgoes,
embora a expectativa para os préximos meses siga cautelosa devido ao impacto
das tarifas norte-americanas sobre os custos de producdo. Nesse contexto, a eco-
nomia do bloco resistiu aos impactos da guerra comercial, com um crescimento
ligeiramente acima do esperado para o PIB. Destaca-se a inflacdo, que mantém
uma trajetéria de desaceleracdo apesar de um avanco discreto do nucleo. O ce-
nario permitiu ao Banco Central Europeu reduzir novamente os juros, reforcando
seu compromisso com a estabilidade de precos.

Na China, a atividade industrial cresceu em abiril, reflexo da melhora na demanda
interna e externa. As exportacdes de mar¢o destacaram-se em virtude da anteci-
pacao das tarifas que seriam anunciadas. Ademais, o primeiro trimestre registrou
forte expansao, embora a economia chinesa permanecesse dependente do resto
do mundo para exportacado de seus produtos. O momento foi favoravel para as
empresas, considerando os menores custos de insumos, mas a economia interna
seguiu lenta e com pressado deflacionaria persistente. Considerando as tensdes
comerciais, o governo intensificou estimulos ao consumo, com esforcos para es-
tabilizar o emprego e elevar a renda familiar.

No Brasil, as incertezas em torno do atual governo ainda sdo uma fonte de pre-
ocupacdo dos agentes de mercado. Apesar do resultado primario superavitario
de janeiro a marco deste ano, a base de comparacao ficou prejudicada, conside-
rando a antecipacao do pagamento de precatorios em 2024. No ambito fiscal,
destacou-se o projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias (PLDO) de 2026. Embora
o relator da PLDO tenha reforcado o compromisso em conter as despesas, a falta
de detalhes fez com que o mercado presumisse que o saldo definido no projeto
para os gastos estaria subestimado.

Para a atividade econdmica, o mercado permaneceu com perspectiva de desa-
celeracdo. A menor confianca de consumidores e empresarios, juros elevados,
inflagdo persistente e volatilidade cambial foram fatores que impactaram os cus-
tos de producdo e o poder de compra das familias. Em fevereiro, dados do IBGE
indicaram um desempenho modesto no varejo e nos servicos, além de queda
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consecutiva da industria. Ademais, o S&P Global apontou sinais de desacelera¢do
mais lenta em marg¢o, sugerindo resiliéncia da economia.

Adicionalmente, o mercado de trabalho continua respondendo as incertezas do
cenario econdmico, com a eleva¢do da taxa de desemprego e reducdo na criagdo
de vagas. Desse modo, os analistas divergem: alguns consideram a Selic sufi-
cientemente restritiva, o que prenuncia a flexibilizacdo dos juros, considerando
a desaceleracdo da economia mundial e arrefecimento das expectativas inflaci-
onarias; por outro lado, os demais permanecem preocupados com 0s impactos
negativos das tarifas globais que elevam o risco de pressdo inflacionaria.

O anuncio das tarifas, conhecido como “Liberation Day”, foi o tema de desta-
que nos mercados globais. O evento desencadeou uma depreciacao dos ativos
de risco, principalmente nos ativos dos Estados Unidos. No Brasil, o Ibovespa
encerrou em alta, a curva de juros caiu e o real se apreciou em relagdo ao dolar,
resultando em um fechamento dos juros futuros e uma boa rentabilidade para os
benchmarks de renda fixa.
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Mensurar Investimentos
Relatério feito pela Mensurar Investimentos Ltda. (Mensurar).

A Mensurar ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos,
valores mobiliarios ou quaisquer outros ativos. Este relatério é fornecido exclu-
sivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento
financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qual-
quer que seja a jurisdi¢ao.

Algumas das informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de
mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. A Mensurar ndo declara ou
garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao
de tais informacfes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer pre-
juizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse relatério e
de seu conteudo.

As opinides, estimativas e projecdes expressas neste relatorio refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu conteldo na data de sua divulgacdo e estéo,
portanto, sujeitas a alteracBes sem aviso prévio. As proje¢des utilizam dados histo-
ricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias:
(1) Nao estao livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipoétese, pro-
messa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo
perante érgdos fiscalizadores ou reguladores. (5) Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura. (6) Nao ha qualquer tipo de ga-
rantia, implicita ou explicita, prestada pela Mensurar ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Esse relatério é confidencial e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propoésito, sem o pré-
vio consentimento por escrito da Mensurar.
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